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คาดก าไรสุทธิงวด 2Q64 (ประกาศงบ 10 ส.ค.) ลดลง 27.7%YoY (แต่เพิ่มขึ้น 15%QoQ) 
กดดันหลักจากปัจจัยเดิมทั้งต้นทุนเหล็กและค่าระวางเรือที่เพิ่มขึ้น YoY อยา่งไรก็ตามเรามอง
ว่าก าไรงวด 2H64 จะฟื้นตัว หนุนจากทั้งค่าเงินบาทที่อ่อนค่าและการเข้าสู่ฤดูกาลส่งออก 

• คาดก าไรสุทธิงวด 2Q64 (ประกาศงบ 10 ส.ค.) ลดลง 27.7%YoY (แต่เพิ่มขึ้น 15%QoQ) มาอยู่ที่ 131.7 ล้าน
บาท หลักๆยังคงกดดันจากปัจจัยเดิมจากงวด 1Q64 อาทิ 1) อัตราก าไรขั้นต้นที่คาดลดลงมาอยู่ที่ 21.8% 
จาก 26.4% ในงวด 2Q64 เนื่องจากต้นทุนเหล็กเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยเมื่อเทียบ YoY, 2) อัตราส่วน SG&A to 
sales ที่คาดเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 11.6% จาก 9.5% ในงวด 2Q64 เนื่องจากค่าระวางเรือเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยเมื่อ
เทียบ YoY และ 3) รายได้ขายที่คาดลดลง 9.8%YoY มาอยู่ที่ 986 ล้านบาท เนื่องจากลูกค้าบางส่วนยังคง
ชะลอการสั่งถัง LPG สะท้อนผ่านยอดขายถังที่คาดลดลงมาอยู่ที่ 1.7 ล้านใบ จาก 2.0 ล้านใบ ในงวด 2Q64 

• โดยรวมคาดก าไรสุทธิงวด 1H64 อยู่ที่ 246.3 ล้านบาท คิดเป็น 37% ของประมาณการก าไรสุทธิทั้งปี 64 ที่ 
666 ล้านบาท ขณะที่คาดยอดขายถัง LPG งวด 1H64 อยู่ที่ 3.3 ล้านใบ คิดเป็น 39% ของประมาณการ
ยอดขายถังทั้งปี 64 ที่ 8.4 ล้านใบ 
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ราคาฟอร์มเป็น Triangle รอเลือกทาง ระยะถัดไปหากยังไม่หลุด
กรอบล่างที่ 10.30 เป็นโอกาสเก็งก าไรจากการฟื้นตัวเพื่อลุ้น
ผ่าน 11 บาทซึ่งเป็นทั้งแนวต้านจิตวิทยาและกรอบบนของ 
Triangle และเปิด Upside ถึง 11.50 Cut loss เมื่อหลุด 10.30  
 

 

“ยังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 64 ไว้ดังเดิม โดยเชื่อว่าแนวโน้มก าไรงวด 2H64 จะสามารถท าได้
ดีกว่างวด 1H64 เนื่องจากค่าเงินบาทที่อ่อนค่าและการเข้าสู่ฤดูการส่งออกในงวด Q3 ทั้งนี้คาด
แนวโน้มก าไรสุทธิป ี 64 และ 65 เพิ ่มข ึ ้น 7.6% และ 7.2%YoY มาอยู ่ท ี ่  666 และ 714 ล้านบาท 
ตามล าดับ คงค าแนะน าซื้อ พร้อมรับ Dividend Yield เฉลี่ยปีละ 6-7%” 
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