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• ก ำไรสุทธิงวด 2Q64 ลดลง 4.5%YoY มำอยู ่ที ่ 174.1 ล้ำนบำท ลดลงน้อยกว่ำที ่เรำคำดว่ำจะลดลง 27.7%YoY 
เนื่องจำกอัตรำก ำไรขั้นต้นท ำได้ดีกว่ำคำดอย่ำงมีนัย โดยอยู่ที่ 26.4% เท่ำกับงวด 2Q63 (เรำคำดลดลงมำอยู่ที่ 21.8%) 
เพรำะทำง SMPC ได้มีกำรขำยถังแก๊ส 3 ส่วนในปริมำณที่มำกขึ้น ซึ่งสินค้ำชนิดนี้มี margin สูง อีกทั้ง SMPC สำมำรถขึ้น
รำคำขำยถังแก๊สได้ เพื่อรักษำ margin บริษัท จำกกำรท่ีรำคำเหล็กมีรำคำสูงขึ้น นอกจำกน้ีรำยได้ขำยเพิ่มขึ้น 4%YoY มำ
อยู่ที่ 1.14 พันล้ำนบำท เนื่องจำกสถำนกำรณ์ปัญหำกำรขนส่งทำงเรือเริ่มคลี่คลำยมำกขึ้น, ควำมต้องกำรสินค้ำยังมีอยู่
มำกและค่ำเงินบำทท่ีอ่อนคำ่ลงอย่ำงมีนัย YoY (SMPC ส่งออก 97%ของรำยได้ขำย) 

• อย่ำงไรก็ตำมได้รับปัจจัยลบบำงส่วนจำกอัตรำส่วน SG&A to sales ที่เพิ่มขึ้นมำอยู่ที่ 13.4% จำก 9.5% ในงวด 2Q63 
เนื่องจำกค่ำระวำงเรือที่เพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัย YoY โดยรวมก ำไรสุทธิงวด 1H64 เท่ำกับ 288.6 ล้ำนบำท คิดเป็น 43.3% ของ
ประมำณกำรก ำไรทั้งปี 64 ของเรำที่ 666 ล้ำนบำท 

• หลังจำกประชุมนักวิเครำะห์ เรำพบว่ำผลประกอบกำรงวด 2H64 มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นมำกกว่ำ 1H64 โดยหนุนจำกทั้งควำม
ต้องกำรซื้อสินค้ำ (งวด Q3 : high season) และค่ำเงินบำทท่ีอ่อนค่ำ 

 Technical View (กรำฟรำยวัน) 

แนวรับ 
10.70-10.40 

แนวตำน 
11.50-12 

“SMPC ประกำศจำ่ยเงนิปนัผลรอบ 1H64 ที่ 0.35 บำทต่อหุน้ (XD: 23 ส.ค.) คิดเปน็ Dividend Yield ที่ 3.1% 
โดยเรำประเมินมูลค่ำพื้นฐำนปี 65 อยู่ที่ 14.75 บำท อ้ำงอิง PE 11x (ค่ำเฉลี่ย PE ในช่วง 2560-2563) โดย
ก ำไรต่อหุ้น (EPS) ปี 65 อยู่ที่ 1.34 บำท คงค ำแนะน ำซื้อ พร้อมรับ Dividend Yield ต่อปีรำว 6-7%” 
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รำคำสะสมก ำลังและเริ ่มฟื ้นตัวโดยมีกรอบแนวรับที ่ 10.70-
10.40 โดยมี 10.40 เป็ยฐำนรำคำส ำคัญ หำกยืนเหนือ10.70 ได้ 
มีโอกำสฟื ้นตัวต่อถึง 11.50 และ 12 แต่หำกหลุด 10.70 Cut 
Loss และใช้ 10.40 เป็นจุด Re-Entry 

support@sbito.co.th 

SMPC 
ก ำไรสุทธิงวด 2Q64 ลดลง 4.5%YoY น้อยกว่ำคำด เนื่องจำกอัตรำก ำไรขั้นต้นท ำได้
ดีกว่ำคำดอย่ำงมีนัย ขณะที่ผลประกอบกำร 2H64 มีแนวโน้มฟื้นตัวเด่น ทั้งนี้ SMPC 
ประกำศจ่ำยปันผลรอบ 1H64 ที่ 0.35 บำทต่อหุ้น (XD: 23 ส.ค.) คงค ำแนะน ำซื้อ 
 

  

วรเกียรติ กิง่มนตร ีนักวิเครำะห์ปัจจัยพืน้ฐำนดำ้นหลักทรพัย์ เลขทะเบยีน 099872  
อภิสทิธิ์ ภัทรสกลเกยีรติ นกัวิเครำะหป์ัจจัยทำงเทคนิค เลขทะเบียน 061710  

บทวิเครำะห์นี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งขอ้มูลและหลักกำรวิเครำะห์ที่น่ำเช่ือถือ เพือ่เผยแพร่และใหข้้อมูลเท่ำนั้น กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรพัย์ใดๆของผู้อ่ำน ไม่วำ่จะเกิดจำกกำร
อ่ำนบทวิเครำะห์นีห้รอืไม่ก็ตำม มำจำกวิจำรณญำณของนักลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จ ำกัด ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับกำรตัดสินใจดังกล่ำวไม่ว่ำกรณีใด 
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