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คาดก าไรสทุธิงวด 4Q64 (ประกาศงบ 14 ก.พ.) เพิ่มขึ้นกวา่ 59.6%YoY หนุนหลกั
จากอตัราก าไรขั้นตน้และรายไดข้ายถงั LPG ที่เพิ่มขึ้นด ีโดยรวมคาดก าไรสทุธิปี 64 
จะต ่าคาดเล็กน้อยประมาณ 5% คงค าแนะน าซื้อ พร้อมรับปันผลต่อปีราว 6.4% 

• คาดก าไรสุทธิงวด 4Q64 (ประกาศงบ 14 ก.พ.) เพิ่มขึ้นกว่า 59.6%YoY และ 5.0%QoQ มาอยู่ที่ 175.2 ล้านบาท 
หลักๆหนุนจาก 1) อัตราก าไรขั้นต้นที่เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 25% จาก 21.1% ในงวด 4Q63 เนื่องจากมีสัดส่วนการขายถัง 
3 ส่วน (ขนาดใหญ่) เพิ่มขึ้น ซึ่งมี Margin ดีกว่าถัง 2 ส่วน รวมถึงมีการผลักภาระต้นทุนเหล็กที่สูงบางส่วนให้กับลูกค้า
โดยการเพิ่มราคาขายมากขึ้น นอกจากนี้ 2) รายได้ขายสินค้าคาดเพิ่มขึ้นกว่า 28.7%YoY มาอยู่ที่ 1.26 พันล้านบาท 
เนื่องจากได้รับปัจจัยบวกจากค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลง YoY ขณะที่คาดยอดขายถังอยู่ที่ประมาณ 1.80 ล้านใบ ใกล้เคียง
งวด 4Q63 อีกทั้ง 3) อัตราส่วน SG&A to sales คาดลดลงมาอยู่ที่ 13.7% จาก 14.4% ในงวด 4Q63  

• โดยรวมคาดก าไรสุทธิงวด 2564 อยู่ที่ 630.7 ล้านบาท คิดเป็น 94.7% ของประมาณการก าไรสุทธิทั้งปี 64 ทีเ่ราท าไว้
ที ่666 ล้านบาท (น้อยกว่าคาดประมาณ 5.3%) โดยยอดขายถัง LPG งวด 2564 คาดอยู่ที่ 6.9 ล้านใบ คิดเป็น 82.1% 
ของประมาณการยอดขายถังทั้งปี 64 ที่ 8.4 ล้านใบ  
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ระยะสั้นราคามีการพักฐานหลังปรับตัวขึ้นทดสอบแนวต้านที่ 
12.90 ที่ระดับ Fibonacci 61.8% ระยะถัดไปหากยังย่อไม่หลุด
กรอบแนวรับที่ 12.40-12.10 ยังมีโอกาสสะสมก าลังเพื่อลุ้นผ่าน 
12.90 อีกครั้ง  
 

 

“เราคาดแนวโน้มก าไรสทุธิปี 65 เพิ่มขึ้น 7.2%YoY (จากฐานประมาณการก าไรที่ 666 ล้านบาท
ในปี 64) มาอยู่ที่ 714 ล้านบาท และคาดปริมาณขายถัง LPG ปี 65 ที่ 9 ล้านใบ ทั้งนี้เราประเมิน
ราคาเป้าหมายปี 65 ที่ 14.75 อ้างอิง PE 11 เท่า และ EPS ปี 65 ที่ 1.34 บาท คงค าแนะน าซื้อ
สะสม พร้อมรับ Dividend Yield เฉลี่ยปีละ 6.4%” 
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