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• ก ำไรสุทธิงวด 3Q64 ลดลง 7.5%YoY มำอยู่ที่ 166.9 ล้ำนบำท ถือว่ำแย่กว่ำที่เรำคำดว่ำจะเพิ่มขึ้น 4.4%YoY 
เนื่องจำกอัตรำก ำไรขั้นต้นงวด 3Q64 ลดลงมำอยู่ที่ 24.8% จำก 27.8% ในงวด 3Q63 (ลดลงมำกกว่ำคำดที่ 
26.8%) เนื่องจำกผลกระทบจำกรำคำวัตถุดิบ (โดยเฉพำะเหล็ก) ที่สูงขึ้นมำก YoY นอกจำกนี้อัตรำส่วน SG&A 
to sales เพิ่มขึ้นมำอยู่ที่ 13.1% จำก 10.5% ในงวด 3Q63 เนื่องจำกค่ำระวำงเรือที่เพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัย YoY  

• อย่ำงไรก็ตำมได้รับปัจจัยลบบำงส่วนจำกรำยได้ขำยที่เพิ่มขึ้น 18%YoY มำอยู่ที่ 1.13 พันล้ำนบำท เนื่องจำก 1) 
ควำมต้องกำรใช้ถังแก๊ส LPG ยังเพิ่มขึ้นต่อเนื่องโดยเฉพำะลูกค้ำในแถบทวีปอเมริกำเหนือ , 2) รำคำขำยถังแก๊ส 
LPG เฉลี่ยเพิ่มขึ้น เนื่องจำกบริษัทได้ปรับรำคำขำยเพิ่มขึ้นให้สอดคล้องกับรำคำวัตถุดิบ  (เหล็ก) ที่เพิ่มขึ้น และ 3) 
ค่ำเงินบำทที่อ่อนค่ำลง YoY (SMPC ส่งออกประมำณ 97%ของรำยได้ขำย) โดยรวมก ำไรสุทธิงวด 9M64 เท่ำกับ 
455.5 ล้ำนบำท คิดเป็น 68.4% ของประมำณกำรก ำไรทั้งปี 64 ของเรำที่ 666 ล้ำนบำท 

Technical View (กรำฟรำย 60 นำที) 

แนวรับ 
11.40-11.20 

แนวตำน 
11.90-12.20 

“คงประมำณกำรก ำไรสทุธปิ ี64 และ 65 ที่เพิ่มขึ้น 7.6% และ 7.2%YoY มำอยู่ที่ 666 และ 714 ล้ำนบำท ดังเดิม 
โดยเรำประเมินมูลค่ำพื้นฐำนปี 65 อยู่ที่ 14.75 บำท อ้ำงอิง PE 11x (ค่ำเฉลี่ย PE ในช่วง 2560-2563) โดย
ก ำไรต่อหุ้น (EPS) ปี 65 อยู่ที่ 1.34 บำท คงค ำแนะน ำซื้อ พร้อมรับ Dividend Yield ต่อปีรำว 7%” 
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รำคำมีโอกำสฟอร์มเป็น Rounding Bottom หลังสะสมก ำลัง
สร้ำงฐำนหลังปรับตัวลงมำอย่ำงหนักในช่วงก่อน โดย RSI เกิด 
Bullish Divergence เป็นปัจจัยหนุน หำกผ่ำนแนวต้ำนที่ 11.90 
เป็นโอกำสเก็งก ำไรถึง Upside ส ำคัญ 12.20 
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SMPC 
ก ำไรสุทธิงวด 3Q64 ลดลง 7.5%YoY ถือว่ำแย่กว่ำคำด เนื่องจำกอัตรำ
ก ำไรขั้นต้นท ำได้ต ่ำคำด ขณะที่ผลประกอบกำร 9M64 คิดเป็น 68.4%ของ
ประมำณกำรก ำไรสุทธิทั้งปี 64 คงค ำแนะน ำซื้อ รับปันผลต่อปีเฉลี่ย 7% 
 

  

วรเกียรติ กิง่มนตร ีนักวิเครำะห์ปัจจัยพืน้ฐำนดำ้นหลักทรพัย์ เลขทะเบยีน 099872  
อภิสทิธิ์ ภัทรสกลเกยีรติ นกัวิเครำะหป์ัจจัยทำงเทคนิค เลขทะเบียน 061710  

บทวิเครำะห์นี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งขอ้มูลและหลักกำรวิเครำะห์ที่น่ำเช่ือถือ เพือ่เผยแพร่และใหข้้อมูลเท่ำนั้น กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรพัย์ใดๆของผู้อ่ำน ไม่วำ่จะเกิดจำกกำร
อ่ำนบทวิเครำะห์นีห้รอืไม่ก็ตำม มำจำกวิจำรณญำณของนักลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จ ำกัด ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับกำรตัดสินใจดังกล่ำวไม่ว่ำกรณีใด 
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