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คาดก าไรสุทธิงวด 1Q65 (ประกาศงบ 11 พ.ค.) เพิ่มขึ้นกว่า 70%YoY หนุน
จากทุกปัจจัย ทั้งรายได้ขาย, อัตราก าไรขั้นต้น, อัตราส่วน SG&A to sales 
ทั้งนี้เราคงค าแนะน าซื้อ ประเมินราคาเป้าหมายปี 65 ที่ 15.50 บาท 

• คาดก าไรสุทธิงวด 1Q65 (ประกาศงบ 11 พ.ค.) เพิ่มขึ้นกว่า 70%YoY มาอยู่ที่ 195 ล้านบาท หลักๆหนุนจากทุก
ปัจจัย แบ่งเป็น 1) รายได้ขายสินค้างวด 1Q65 คาดเพิ่มขึ้นกว่า 46.5%YoY มาอยู่ที่ 1.32 พันล้านบาท เนื่องจาก
ได้รับปัจจัยบวกจากค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลง YoY รวมถึงคาดยอดขายถังเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ประมาณ 1.80 ล้านใบ จาก 
1.6 ล้านใบในงวด 1Q64 (แต่ใกล้เคียงงวด 4Q64) 2) อัตราก าไรขั้นต้นงวด 1Q65 คาดเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 23.2% จาก 
21.5% ในงวด 1Q64 เนื่องจากมีสัดส่วนการขายถัง 3 ส่วน (ขนาดใหญ่) เพิ่มขึ้น ซึ่งมี Margin ดีกว่าถัง 2 ส่วน 
รวมถึงมีการผลักภาระต้นทุนเหล็กที่สูงบางส่วนให้กับลูกค้าโดยการเพิ่มราคาขายมากขึ้น , 3) อัตราส่วน SG&A to 
sales คาดลดลงมาอยู่ที่ 9.8% จาก 12.3% ในงวด 1Q64  

• โดยรวมคาดก าไรสุทธิงวด 1Q65 คิดเป็น 26% ของประมาณการก าไรสุทธิทั้งปี 65 ที่เราท าไว้ที่ 750 ล้านบาท โดย
คาดยอดขายถัง LPG งวด 1Q65 คิดเป็น 22.5% ของประมาณการยอดขายถังทั้งปี 65 ที่ 8 ล้านใบ  
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ราคาฟื้นตัวในกรอบ Uptrend ท า Higher High ส าเร็จ พร้อม
สัญญาณบวกจาก MACD ที่ตัดเส้น Signal ขึ้น ระยะถัดไปหาก
ยังไม่หลุด 14.20 เป็นโอกาสเก็งก าไรเป้าส าคัญที่กรอบบน 
15.30 Cut loss หากหลุด 14.20 
 

 

“เราคาดแนวโน้มก าไรสุทธิปี 65 และ 66 เพิ่มขึ้น 3.1% และ 5.9%YoY มาอยู่ที่ 750 และ 794 
ล้านบาท ตามล าดับ โดยเราประเมินราคาเป้าหมายปี 65 ที่ 15.50 อ้างอิง PE 11 เท่า และ EPS 
ปี 65 ที่ 1.41 บาท คงค าแนะน าซื้อ พร้อมรับ Dividend Yield เฉลี่ยปีละ 6%” 

DATE : 29 Apr 2022 
 

 

วรเกียรติ กิง่มนตร ีนักวิเคราะห์ปัจจัยพืน้ฐานดา้นหลักทรพัย์ เลขทะเบยีน 099872  
อภิสทิธิ์ ภัทรสกลเกยีรติ นกัวิเคราะหป์ัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 061710  

mailto:support@sbito.co.th

