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• ก ำไรสุทธิงวด 1Q65 เพิ่มขึ้นกว่ำ 152.7%YoY มำอยู่ที่ 289.6 ล้ำนบำท ถือว่ำดีกว่ำที่เรำคำดว่ำจะเพิ่มขึ้น 70.1%YoY เนื่องจำก
อัตรำก ำไรขั้นต้นงวด 1Q65 ท ำได้สูงถึง 26.8% (เรำคำด 23.2%) จำก 21.5% ในงวด 1Q64 เพรำะ SMPC ปรับรำคำขำยเพิ่มและ
กำรที่ปริมำณขำยเพิ่มขึ้นเยอะ ท ำให้เกิด Economies of Scale อีกทั้งค่ำเงินบำทอ่อนค่ำลงรำว 8.8% นอกจำกนี้ได้รับปัจจัยบวก
จำกรำยได้ขำยงวด 1Q65 ที่เพิ่มขึ้น 70%YoY มำอยู่ที่ 1.53 พันล้ำนบำท หนุนจำก 1) ปริมำณขำยถัง LPG ที่เพิ่มขึ้น (งวด 1Q65 
เพิ่มขึ้น 18.8%YoY มำอยู่ที่ 1.9 ล้ำนใบ) และ 2) รำคำขำยถังแก๊ส LPG เฉลี่ยเพิ่มขึ้น เนื่องจำกบริษัทได้ปรับรำคำขำยเพิ่มขึ้นให้
สอดคล้องกับรำคำวัตถุดิบ (เหล็ก) นอกจำกนี้อัตรำส่วน SG&A to sales งวด 1Q65 ลดลงมำอยู่ที่ 10.4% จำก 12.3% ในงวด 
1Q64 โดยรวมก ำไรสุทธิงวด 1Q65 คิดเป็น 38.6% ของประมำณกำรก ำไรสุทธิปี 65 ที่เรำท ำไว้ 

• เรำปรับประมำณกำรก ำไรสุทธิปี 65 และ 66 เพิ่มขึ้น 24.3% และ 28.7% มำอยู่ที่ 932 และ 1,022 ล้ำนบำท จำกเดิม 750 และ 794 
ล้ำนบำท ตำมล ำดับ หลักๆเรำปรับเพิ่มสมมติฐำนอัตรำก ำไรขั้นต้นปี 65 และ 66 เป็น 26.0% และ 26.5% จำกเดิม 24.2% และ 
24.4% ตำมล ำดับ เพื่อให้สะท้อนกำรปรับเพิ่มรำคำขำยเฉลี่ยตำมรำคำเหล็กที่เพิ่มขึ้น รวมถึงค่ำเงินบำทที่อ่อนค่ำลงเยอะ ส่งผลให้
รำคำขำยเฉลี่ยปรับตัวเพิ่มขึ้น สะท้อนผ่ำนแนวโน้มยอดขำยปี 65 และ 66 ที่จะเพิ่มข้ึน 23.1%YoY และ 9.3%YoY มำอยู่ที่ 5.60 และ 
6.12 พันล้ำนบำท ตำมล ำดับ  

•  Technical View (กรำฟรำย 60 นำที) 

แนวรับ 
14.60-14.30 

แนวต้ำน 
15.30-15.70 

“เรำปรับรำคำเป้ำหมำยปี 65 เพิ่มมำอยู่ที่ 17.40 บำท จำกเดิม 15.50 บำท อ้ำงอิง PE 10x 
(ค่ำเฉลี่ย PE ในช่วง 2561-2564) ก ำไรต่อหุ้น (EPS) ปี 65 อยู่ที ่ 1.74 บำท คงค ำแนะน ำซื้อ 
พร้อมรับ Dividend Yield ต่อปีรำว 7%” 
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รำคำมีกำรแกว่งในกรอบ Uptrend โดยช่วงสั้นมีกำรย่อตัวลง
ใกล้กรอบล่ำงบริเวณ 14.60 ซึ่งเป็นจุดเปลี่ยนแนวโน้ม ระยะถัดไป
หำกยังไม่หลุดระดับดังกล่ำว รำคำมีโอกำสฟื้นตัวในกรอบ แนว
ต้ำนแรกท่ี 15.30 ตัดขำดทุนหำกหลุด 14.60 

support@sbito.co.th 

SMPC 
ก ำไรสทุธงิวด 1Q65 เพิ่มขึน้กวำ่ 152.7%YoY ดีกว่ำคำด เนือ่งจำกอตัรำก ำไรขัน้ตน้เปน็หลกั 
ส่งผลให้เรำปรับประมำณกำรก ำไรสุทธิปี 65 และ 66 เพิ ่มขึ ้น 24.3% และ 28.7%YoY 
ตำมล ำดับ ส่งผลให้รำคำเป้ำหมำยปี 65 ขึ้นมำอยู่ที่ 17.40 จำก 15.50 บำท คงค ำแนะน ำซื้อ  
 

  

วรเกียรติ กิง่มนตร ีนักวิเครำะห์ปัจจัยพืน้ฐำนดำ้นหลักทรพัย์ เลขทะเบยีน 099872  
อภิสทิธิ์ ภัทรสกลเกยีรติ นกัวิเครำะหป์ัจจัยทำงเทคนิค เลขทะเบียน 061710  

บทวิเครำะห์นี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งขอ้มูลและหลักกำรวิเครำะห์ที่น่ำเช่ือถือ เพือ่เผยแพร่และใหข้้อมูลเท่ำนั้น กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรพัย์ใดๆของผู้อ่ำน ไม่วำ่จะเกิดจำกกำร
อ่ำนบทวิเครำะห์นีห้รอืไม่ก็ตำม มำจำกวิจำรณญำณของนักลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จ ำกัด ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับกำรตัดสินใจดังกล่ำวไม่ว่ำกรณีใด 
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