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การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 

การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 
 
สรุปภาพรวมผลการด าเนินงาน ส าหรับงวดปี ส้ินสุดวันท่ี 31 ธนัวาคม 2568 
ภายใตบ้ริบทของเศรษฐกิจโลกท่ีมีแนวโนม้ชะลอตวั ท่ามกลางความไม่แน่นอนจากสงครามการคา้และนโยบาย

ภาษีของสหรัฐอเมริกา บริษทัสามารถรักษาความแขง็แกร่งทางธุรกิจไวไ้ดอ้ยา่งต่อเน่ือง โดยอาศยัการบริหารจดัการตน้ทนุ
ท่ีมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้บริษทัสามารถรักษาความสามารถในการแข่งขนัได ้แมว่้าจะตอ้งเผชิญกบัแรงกดดนัจากนโยบาย
ภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ ท่ีเร่ิมมีผลบงัคบัใชใ้นอตัรา 25% ตั้งแต่เดือนมีนาคม 2568 และเพ่ิมขึ้นเป็น 50% ตั้งแต่ตน้เดือน
มิถุนายน 2568 ซ่ึงครอบคลุมสินคา้ประเภทเหลก็และอลูมิเนียมจากทุกประเทศเท่ากนั 

อยา่งไรก็ตาม ความตอ้งการจากลูกคา้ในสหรัฐฯ ยงัคงมีอยา่งต่อเน่ือง ทั้งในดา้นการทดแทนสินคา้ท่ีเส่ือมสภาพ
และการขยายตลาดของคู่คา้ในประเทศดงักล่าว กอปรกบัการรักษาคุณภาพของสินคา้ท่ีคงท่ี เช่ือถือได ้อีกทั้งยงัมีก าลงัการ
ผลิตท่ีมากเพียงพอกบัความตอ้งการ และบริหารการจดัส่งท่ีตรงเวลา ท าให้บริษทัไดรั้บความไวว้างใจจากลูกคา้ใน
สหรัฐอเมริกาโดยค าส่ังซ้ือเพ่ิมขึ้นจากปีก่อน 12%  

เพ่ือเพ่ิมความยัง่ยืนในการด าเนินธุรกิจ บริษทัไดด้ าเนินกลยทุธ์กระจายตลาดไปยงัภูมิภาคต่างๆ ทัว่โลก เพ่ือลด
ความเส่ียงจากการพึ่งพาตลาดหลกั และสร้างสมดุลดา้นรายไดจ้ากลูกคา้ในภูมิภาคท่ีมีความตอ้งการสินคา้ต่างช่วงเวลา  
กลยทุธ์ดงักล่าวช่วยลดความผนัผวนของรายไดแ้ละส่งเสริมความต่อเน่ืองในการเติบโต 

ถึงแมว่้าปี 2568 ปริมาณขายของบริษทัลดลงจากปีก่อน 5% แตสั่ดส่วนการขายถงัสามส่วนและถงัทนความดนัต ่า
อ่ืนๆเพ่ิมขึ้น ซ่ึงโดยปกติถงัประเภทน้ีจะมีราคาขายเฉล่ียสูงกว่าถงับรรจุก๊าซหุงตม้ท่ีใชใ้นครัวเรือนทัว่ไป สอดคลอ้งกบักล
ยทุธ์การขายของบริษทัที่เนน้ผลกัดนัการขายถงัท่ีเพ่ิมมูลค่าให้เพ่ิมขึ้น อีกทั้งสัดส่วนการขายให้แก่ลูกคา้ในภูมิภาคท่ีสามารถ
ท าราคาไดดี้เพ่ิมสูงขึ้น ท าให้อตัราก าไรขั้นตน้ไดใ้นระดบัท่ีสูงขึ้นเม่ือเทียบกบัปีก่อน อยา่งไรก็ตามเน่ืองจากราคาตลาด
เหลก็ท่ีปรับตวัลดลงจากปีก่อนท่ี 16% ท าให้บริษทัตอ้งปรับลดราคาขายให้สอดคลอ้งกบัราคาตลาดของเหลก็ ประกอบกบั
ค่าเงินบาทแขง็ค่าต่อเน่ืองซ่ึงส่งผลต่อรายไดจ้ากการส่งออก ท าใหสุ้ทธิแลว้รายไดข้องบริษทัลดลง 15% เม่ือเทียบกบัปีก่อน  

ในดา้นค่าระวางเรือ ตั้งแต่ไตรมาส 2 ปี 2567 ท่ีผา่นมาจนถึงปัจจบุนั ค่าระวางเรือมีความผนัผวนอยา่งมาก จึงมี
การทบทวนปรับนโยบายการขายให้เหมาะสมกบัสถานการณ์ โดยเสนอราคาสินคา้แบบไม่รวมค่าขนส่ง และแจง้ค่าระวาง
ภายหลงัเม่ือใกลถึ้งก าหนดส่งมอบ เพื่อช่วยลดความเส่ียงจากความผนัผวนของตน้ทุนโลจิสติกส์ 

บริษทัเช่ือมัน่ว่าการด าเนินกลยทุธ์ท่ีมุ่งเนน้การบริหารตน้ทนุ ความยืดหยุน่ในการปรับนโยบายการขายให้
สอดคลอ้งกบัสถานการณ์ปัจจุบนั การกระจายตลาด และการเพ่ิมมูลค่าในกลุ่มผลิตภณัฑ ์จะเป็นปัจจยัส าคญัท่ีสนบัสนุน
ความสามารถในการแข่งขนั และสร้างการเติบโตอยา่งย ัง่ยืนในระยะยาว แมใ้นภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีมีความไม่แน่นอน 
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ผลการด าเนินงาน  
 สาเหตุท่ีผลการด าเนินงานส าหรับปี 2568 แตกต่างจากปี 2567 เน่ืองจาก 

1. รายไดจ้ากการขายและบริการลดลง 706.73 ลา้นบาท (15.4%) จาก 4,576.93 ลา้นบาท เหลือ 3,870.20 ลา้นบาท 
ตามปริมาณการขายท่ีลดลง 5% ในขณะเดียวกนัราคาวตัถุดิบ (เหลก็) ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 16% ท าให้ตอ้งปรับ
ราคาขายลดลง นอกจากน้ีค่าเงินบาทแขง็ขึ้น 6%  ท าให้ราคาขายลดลง  

2. ตน้ทุนขายและบริการลดลง 579.28 ลา้นบาท (16.3%) จาก 3,545.94 ลา้นบาท เหลือ 2,966.66 ลา้นบาท 
สอดคลอ้งกบัยอดขายท่ีลดลง  

3. ก าไรขั้นตน้ลดลง 127.45 ลา้นบาท (12.4%) จาก 1,030.99 ลา้นบาท  เหลือ 903.54 ลา้นบาท ในขณะท่ีอตัรา
ก าไรขั้นตน้เพ่ิมขึ้นจาก 22.5%  เป็น 23.3% ผลจากสัดส่วนการขายถงัสามส่วนและถงัทนความดนัต ่าประเภทอืน่ๆซ่ึงมีราคา
สูงและอตัราการก าไรดีเพ่ิมขึ้น และการขายให้กบัภูมิภาคท่ีสามารถท าราคาไดดี้เพ่ิมสูงขึ้น ประกอบกบัราคาวตัถุดิบที่ลดลง 
16% ท าให้มีการปรับราคาขายลดลงในลูกคา้บางราย โดยสุทธิกบัคา่เงินบาทแขง็ขึ้น 6%  

4. รายไดอ้ื่นลดลง 42.36 ลา้นบาท (16.6%) จาก 254.86 ลา้นบาท เหลือ 212.50 ลา้นบาท เน่ืองจากรายไดจ้ากการ
ขายเศษซากลดลงตามราคาตลาดเหลก็ท่ีลดลง 16% และปริมาณผลิตท่ีลดลงเลก็นอ้ย 

5. ค่าใชจ้่ายในการขายและการจดัจ าหน่ายลดลง 137.70 ลา้นบาท (40.4%) จาก 340.61 ลา้นบาท เหลือ 202.91 
ลา้นบาท เน่ืองจากค่าขนส่งลดลง สอดคลอ้งกบัยอดขายท่ีลดลง และการปรับนโยบายการขายเป็นแบบไม่รวมค่าขนส่ง 
(FOB) เพ่ิมขึ้น 

6. ตน้ทุนทางการเงินลดลง 19.99 ลา้นบาท (64.7%) จาก 30.89 ลา้นบาท เหลือ 10.90 ลา้นบาท สอดคลอ้งกบัยอด
ซ้ือวตัถุดิบ (เหลก็) ท่ีลดลง ตามราคาตลาดเหลก็ นอกจากน้ีภาระหน้ีลดลงจากการน าเงินสดส่วนเกินเร่งช าระหน้ีเพ่ือลด
ตน้ทุนทางการเงิน และอตัราดอกเบ้ียในตลาดลดลงเลก็นอ้ย 

7. ค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดล้ดลง 14.64 ลา้นบาท (48.9%) จากการใชสิ้ทธิประโยชนท์างภาษีผา่นโครงการส่งเสริมการ
ลงทุนเพื่อพฒันาชุมชนและสังคม จากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) เพ่ิมขึ้น โดยมีอตัราภาษีคงเดิมท่ี 20%  

8. ก าไรส าหรับปีเพ่ิมขึ้น 2.69 ลา้นบาท (0.5%) จาก 597.55 ลา้นบาท เป็น 600.24 ลา้นบาท ถึงแมว่้ายอดขายจะ
ลดลงจากปีก่อน 15% แตก่ารบริหารจดัการท่ีท าให้ค่าใชจ้่าย และตน้ทุนทางการเงินลดลง ประกอบกบัอตัราการท าก าไรดี
ขึ้นกว่าปีก่อน ท าให้สุทธิแลว้ก าไรส าหรับปีเพ่ิมขึ้น 

 
       ฐานะการเงิน  

สินทรัพย ์
ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2568 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมลดลงจาก ณ วนัส้ินปี 2567 จ านวน 144.41 ลา้นบาท (3.7%) 
จาก 3,918.06 ลา้นบาท เหลือ 3,773.65 ลา้นบาท โดยมีการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยด์งัน้ี 

• เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรัพยท์างการเงินหมุนเวียนอื่นสุทธิเพ่ิมขึ้น 419.90 ลา้นบาท (64.1%) 
จาก 655.01 ลา้นบาท เป็น 1,074.91ลา้นบาท เน่ืองจากผลประกอบการท่ีเป็นก าไรระหว่างงวด และส ารองเงินเพื่อ
จ่ายช าระเจา้หน้ีการคา้ จ่ายปันผลและจ่ายภาษีของคร่ึงปีหลงัปี 2568 และช าระคืนเงินกูยื้มระยะส้ันจากธนาคาร
เพ่ือลดภาระดอกเบ้ีย  

• ลูกหน้ีการคา้ลดลง 339.12 ลา้นบาท (53.1%) จาก 639.16 ลา้นบาท เหลือ 300.04 ลา้นบาท เน่ืองจากไดรั้บช าระ
ระหว่างงวดและยอดขายงวดไตรมาส 4/2568 ท่ีลดลงจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 
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• สินคา้คงเหลือลดลง 216.92 ลา้นบาท (18.4%) จาก 1,176.40 ลา้นบาท เหลือ 959.48 ลา้นบาท จากวตัถุดิบที่ลดลง
จากการใชผ้ลิตระหว่างปีและงานระหว่างท าลดลงเน่ืองจากผลิตเสร็จเป็นสินคา้ส าเร็จรูปเพื่อรอส่งมอบช่วงตน้ปี 
2569 

 
หนีสิ้น   
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษทัฯ มีหน้ีสินรวมลดลงจาก ณ วนัส้ินปี 2567 จ านวน 385.87 ลา้นบาท (43.8%) จาก 
881.97 ลา้นบาท เหลือ 496.10 ลา้นบาท โดยมีการเปล่ียนแปลงของหน้ีสินดงัน้ี 

•    เงินกู้ยืมระยะส้ันจากธนาคารลดลง 184.54 ล้านบาท (64.9%) จาก 284.54 ล้านบาท เหลือ 100.00 ล้านบาท 
เน่ืองจากการเร่งจ่ายช าระหน้ีสินภายใตสั้ญญาทรัสต์รีซีทส์เพื่อลดภาระตน้ทุนทางการเงิน คงเหลือเพียงหน้ีสิน
จากตัว๋สัญญาใชเ้งินซ่ึงมีอตัราดอกเบ้ียต ่ากว่า 

•    เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนสุทธิลดลง 131.64 ลา้นบาท (38.8%) จาก 339.69 ลา้นบาท เหลือ 208.05 ลา้นบาท จาก
การจ่ายช าระระหว่างปีและมูลหน้ีลดลงสอดคลอ้งกบัการส ารองวตัถุดิบลดลงจากราคาตลาดเหลก็ลดลง 

•    ค่าขนส่งค้างจ่ายลดลง 31.10 ล้านบาท (77.0%) จาก 40.40 ล้านบาท เหลือ 9.30 ล้านบาท เน่ืองจากการปรับ
นโยบายเสนอราคาขายเป็นเง่ือนไข FOB มากขึ้น เพื่อลดความเส่ียงจากค่าระวางเรือท่ีผนัผวน 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมขึ้น 241.46 ลา้นบาท (8.0%) จาก 3,036.09 ลา้นบาท เป็น 3,277.55 
ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดการเปล่ียนแปลงของส่วนของผูถื้อหุ้นดงัน้ี 

•    เพ่ิมขึ้นจากก าไรปี จ านวน 600.24 ลา้นบาท  

•    สุทธิกบัก าไรสะสมท่ีลดลงจากการจ่ายเงินปันผลจากผลการด าเนินงานของบริษทัส าหรับงวด ก.ค. - ธ.ค.2567 
และงวด ม.ค.-มิ.ย. 2568 รวมจ านวน 358.78 ลา้นบาท  
 
กระแสเงินสด   
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษทั มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิจากส้ินปี 2567 จ านวน 49.11 
ลา้นบาท เน่ืองจาก 

•    เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,039.29 ลา้นบาท เน่ืองจากผลประกอบการก าไรส าหรับปี 2568 การ
ไดรั้บช าระจากลูกหน้ีการคา้ระหว่างงวด และวตัถุดิบและงานระหว่างท าคงเหลือลดลง สุทธิกบัการจ่ายช าระ
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน และค่าขนส่งคา้งจ่ายลดลงจากการเปล่ียนนโยบายการขายขายเป็นแบบ FOB เพ่ิมขึ้น 

•    เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 542.71 ลา้นบาท  ส่วนใหญ่เป็นผลจากการบริหารเงินทุนหมุนเวียนส ารองใช้
ในกิจการในรูปของเงินลงทุนระยะส้ันท่ีไดผ้ลตอบแทนดีกว่าเงินฝากธนาคาร รวมถึงการปรับปรุงเคร่ืองจกัรเพื่อ
เพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิต  

•    เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน 545.69 ลา้นบาท จากการช าระหน้ีเงินกูยื้มระยะส้ันจากธนาคารเพ่ือซ้ือ
วตัถุดิบ (เหล็ก) โดยช าระก่อนก าหนดเพ่ือลดภาระดอกเบ้ีย และการจ่ายปันผลงวดผลการด าเนินงาน ก.ค. - ธ.ค. 
2567 และงวด ม.ค.-มิ.ย. 2568 
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สรุปฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และอัตราส่วนทางการเงินเร่ืองท่ีส าคัญ 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

   
 
 
 

พันบาท %

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 51,549 100,657 (49,108) (48.8%)
ลูกหนีก้ารค้า 300,039 639,157 (339,118) (53.1%)
สินค้าคงเหลือ 959,477 1,176,401 (216,924) (18.4%)
เงินจา่ยล่วงหน้าค่าสินค้า 2,814 3,469 (655) (18.9%)
ภาษีมลูค่าเพ่ิมรอรับคืน 30,517 36,168 (5,651) (15.6%)
สินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวยีนอ่ืน 1,023,361 554,350 469,011 84.6%
สินทรัพย์หมนุเวยีนอ่ืน 23,603 12,704 10,899 85.8%
            รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 2,391,360 2,522,906 (131,546) (5.2%)
อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 61,917 61,917 0 -
ทีด่ิน อาคาร และอปุกรณ์ 1,303,260 1,317,239 (13,979) (1.1%)
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 16,664 15,552 1,112 7.2%
สินทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอ่ืน 448 448 -                 -
            รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,382,289 1,395,156 (12,867) (0.9%)
รวมสินทรัพย์ 3,773,649 3,918,062 (144,413) (3.7%)
เงินกู้ยมืระยะสัน้จากธนาคาร 100,000 284,537 (184,537) (64.9%)
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 208,052 339,687 (131,635) (38.8%)
ส่วนของหนีส้ินตามสัญญาเชา่ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 1,869 2,580 (711) (27.6%)
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า 40,297 46,646 (6,349) (13.6%)
เงินปันผลค้างจา่ย 6,622 6,117 505 8.3%
ค่านายหน้าค้างจา่ย 13,555 33,061 (19,506) (59.0%)
ค่าขนส่งค้างจา่ย 9,302 40,395 (31,093) (77.0%)
ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 5,335 5,862 (527) (9.0%)
ค่าใช้จา่ยค้างจา่ยอ่ืน 35,594 49,608 (14,014) (28.2%)
หนีส้ินหมนุเวยีนอ่ืน 3,037 3,037 0 -
            รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 423,663 811,530 (387,867) (47.8%)
หนีส้ินตามสัญญาเชา่ 0 1,869 (1,869) (100.0%)
หนีส้ินผลประโยชน์พนกังานหลังออกจากงาน 72,434 68,573 3,861 5.6%
            รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 72,434 70,442 1,992 2.8%
รวมหนีสิ้น 496,097 881,972 (385,875) (43.8%)
หุ้นทีอ่อกและช าระเต็มมลูค่าแล้ว 535,506 535,506 -                 -
ส่วนเกินมลูค่าหุ้น 55,091 55,091 -                 -
ก าไรสะสม-จดัสรรเพ่ือส ารองตามกฎหมาย 53,641 53,641 -                 -
ก าไรสะสม-ยงัไมไ่ด้จดัสรร 2,633,314 2,391,852 241,462 10.1%
            รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 3,277,552 3,036,090 241,462 8.0%

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุ้น 3,773,649 3,918,062 (144,413) (3.7%)

งบฐานะการเงนิ (หน่วย : พันบาท)
เพิ่มขึน้(ลดลง)

31 ธันวาคม 2568 31 ธันวาคม 2567
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน  

 
 
 
งบกระแสเงินสด 

 
 
 
 
 
 

เพิ่มขึน้(ลดลง)

2568-2567

รายได้จากการขายและบริการ 3,870,201 4,576,929 (15.44%)

ต้นทนุขายและบริการ 2,966,659 3,545,936 (16.34%)

ก าไรขัน้ต้น 903,542 1,030,993 (12.36%)

รายได้อ่ืน 212,501 254,861 (16.62%)

ค่าใช้จา่ยในการขายและการจดัจ าหน่าย 202,906 340,612 (40.43%)

ค่าใช้จา่ยในการบริหาร 286,713 286,879 (0.06%)

    รวมค่าใช้จา่ย 489,619 627,491 (21.97%)

ต้นทนุทางการเงิน 10,904 30,890 (64.70%)

ก าไรกอ่นภาษีเงินได้ 615,520 627,473 (1.90%)

ภาษีเงินได้ (15,276) (29,920) (48.94%)

ก าไรส าหรับงวด 600,244 597,553 0.45%

ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมส าหรับงวด 600,244 597,553 0.45%

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท/หุ้น) 1.12 1.12 0.45%

งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ (หน่วย : พันบาท) 2568 2567

พันบาท %

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,039,294 539,107 500,187 92.8%
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (542,712) (209,194) (333,518) 159.4%
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (545,690) (461,739) (83,951) 18.2%
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง - สุทธิ (49,108) (131,826) 82,718 (62.7%)
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นงวด 100,657 232,483 (131,826) (56.7%)
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้งวด 51,549 100,657 (49,108) (48.8%)

งบฐานะการเงนิ (หน่วย : พันบาท) 2568 2567
เพิ่มขึน้(ลดลง)
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

 
 
การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

1. อตัราก าไรขั้นตน้ = ก าไรขั้นตน้ / รายไดจ้ากการขายและการให้บริการ x 100 
2. อตัราก าไรสุทธิ = ก าไรส าหรับงวด / รายไดร้วม x 100 
3. อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุ้น = ก าไรสุทธิ / ส่วนของผูถ้ือหุ้น(เฉลีย่) x 100 
4. อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์= ก าไรจากการด าเนินงาน / รวมสินทรัพย(์เฉลี่ย) x 100 
5. อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน = สินทรัพยห์มุนเวียนรวม / หน้ีสินหมุนเวียนรวม 
6. อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว = เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด+เงินลงทุนชัว่คราว+ลูกหน้ีการคา้ / หน้ีสินหมุนเวียนรวม 
7. อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น = หน้ีสินรวม / ส่วนของผูถ้ือหุ้น 
8. อตัราส่วนความคุม้ครองดอกเบ้ีย = (ก าไรจากการด าเนินงาน + ค่าเส่ือมราคา) / ตน้ทุนทางการเงิน  
9. อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี = (ก าไรสุทธิ + ค่าเส่ือมราคา) / หน้ีสินทั้งหมด 

  

2566 2567 2568

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)

อตัราส่วนสภาพคล่อง เทา่ 2.4 3.1 5.6

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว เทา่ 1.3 1.6 3.2

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เทา่ 0.8 0.6 1.7

อตัราส่วนหมนุเวยีนลูกหนีก้ารค้า เทา่ 6.4 6.8 8.2

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 57 54 44

อตัราส่วนหมนุเวยีนสินค้าส าเร็จรูป เทา่ 18.4 23.1 16.3

ระยะเวลาขายสินค้าส าเร็จรูปเฉลี่ย วนั 20 16 22

อตัราส่วนหมนุเวยีนสินค้าคงเหลือ เทา่ 2.4 3.2 2.8

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย วนั 153 114 131

อตัราส่วนหมนุเวยีนเจ้าหนี ้ เทา่ 9.6 9.3 10.8

ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 38 39 34

วงจรเงินสด วนั 172 129 142

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)

อตัราก าไรขัน้ต้น ร้อยละ 17.6% 22.5% 23.3%

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ร้อยละ 14.0% 15.5% 17.7%

อตัราส่วนรายได้อ่ืนต่อรายได้รวม ร้อยละ 5.2% 5.3% 5.2%

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร ร้อยละ 207.1% 85.9% 168.8%

อตัราก าไรสุทธิ (%ต่อรายได้รวม) ร้อยละ 9.2% 12.4% 14.7%

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น ร้อยละ 13.5% 20.6% 19.0%

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)

อตัราการเติบโตของยอดขาย ร้อยละ -27.4% 20.1% -15.4%

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ร้อยละ 11.8% 16.9% 16.3%

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ร้อยละ 34.2% 51.8% 53.0%

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ เทา่ 1.0 1.2 1.1

อตัราการผลิต ร้อยละ 55.4% 64.1% 63.5%

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงนิ (Financial Policy Ratio)

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.4 0.3 0.2

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เทา่ 29.0 24.2 66.1

หนีส้ินทีมี่ภาระดอกเบีย้ต่อก าไรกอ่นดอกเบีย้จา่ย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย) เทา่ 1.3 0.5 0.3

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน (Cash Basis) เทา่ 3.0 1.2 2.3

อตัราจา่ยเงินปันผล ร้อยละ 60.6% 60.0% 62.5%

อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ
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 อัตราส่วนสภาพคล่อง   
 ณ ส้ินปี  2568 บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 5.6 เท่า เพ่ิมขึ้นจากปี 2567 ท่ี 3.1 เท่า และอตัราส่วนสภาพ
คล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) เท่ากบั 3.2 เท่า เพ่ิมขึ้นจากปี 2567 ท่ี 1.6 เท่า และอตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 1.7 เท่า
ดีขึ้นจากปี 2567 ท่ี 0.6 เท่า เน่ืองจากบริษทัมีเงินสดส่วนเกินมาเร่งช าระหน้ีเงินกูยื้มระยะส้ันจากธนาคารเพ่ือลดภาระตน้ทุน
ทางการเงิน 
  
 อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรและอัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
ปี 2568 รายไดจ้ากการขายลดลงจากปีก่อน 15.4%  เน่ืองจากสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมท่ีชะลอตวั ในดา้นราคาขายเฉล่ียลดลง
จากการปรับราคาขายลดลงให้สอดคล้องกับราคาวตัถุดิบ (เหล็ก) ท่ีลดลงตามราคาตลาดโลก  อย่างไรก็ตามบริษทัได้
ปรับเปล่ียนกลยทุธ์การขายโดยเนน้ผลกัดนัการขายถงัท่ีเพ่ิมมูลค่าให้เพ่ิมขึ้น ซ่ึงสัดส่วนการขายถงัสามส่วนและถงัทนความ
ดนัต ่าอ่ืนๆเพ่ิมขึ้น ตามปกติแลว้ถงัประเภทน้ีจะมีราคาขายเฉล่ียสูงกว่าถงับรรจุก๊าซหุงตม้ท่ีใช้ในครัวเรือนทัว่ไป ท าให้
ความสามารถในการท าก าไรเพ่ิมขึ้น โดยอตัราก าไรขั้นตน้ปีน้ีอยูท่ี่ 23.3% เพ่ิมขึ้นจากปีก่อนท่ี 22.5% และอตัราก าไรสุทธิปี
น้ีอยู่ท่ี 14.7% เพ่ิมขึ้นจากปีก่อนท่ี 12.4% ส่วนอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นลดลงเล็กน้อยจาก 20.6% ในปีก่อน เหลือ 
19.0% ในปีน้ี  
  ทางด้านอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษทัใกล้เคียงกับปีก่อนจาก 16.9% เหลือ 16.3% ในปีน้ี และ
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยถ์าวรเพ่ิมขึ้นจากปีก่อนท่ี 51.8% เป็น 53.0% ในปีน้ี 
  
 อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงิน  
 ณ ส้ินปี 2568 เน่ืองจากนโยบายการเงินในการบริหารเงินทุนหมุนเวียนให้มีประสิทธิภาพสูงสุด ปีน้ีบริษทัไดเ้ร่ง
ช าระหน้ีเงินกูร้ะยะส้ันจากธนาคารเพ่ือลดภาระดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ืองตามอตัราดอกเบ้ียในตลาด ท าให้ปีน้ีบริษทัมี
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลงจากปีก่อนท่ี 0.3 เท่า เหลือ 0.2 เท่า และอตัราส่วนความสามารถในการช าระ
ภาระผกูพนัเพ่ิมขึ้นจากปีก่อนท่ี 1.2 เท่า เป็น 2.3 เท่าในปีน้ี 
 ในขณะเดียวกนัหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย
ลดลงจากปีก่อนท่ี 0.5 เท่า เหลือ 0.3 เท่าในปีน้ี จากภาระหน้ีท่ีลดลง และอตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย
เพ่ิมขึ้นจากปีก่อนท่ี 24.2 เท่า เป็น 66.1 เท่าในปีน้ี จากตน้ทุนทางการเงินท่ีลดลงมากในปีน้ี 
 ในปีน้ีบริษทัจ่ายปันผลอยูท่ี่ 62.5% ของก าไรสุทธิ ซ่ึงเป็นไปตามนโยบายการจ่ายปันผลของบริษทั 
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 ปัจจัยท่ีอาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือการเตบิโตในอนาคต 

แมใ้นปี 2568 ภาพรวมเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทยจะเผชิญกบัความไม่แน่นอนจากหลายปัจจยั แต่บริษทั

สามารถรักษาความไดเ้ปรียบในการแข่งขนั ดว้ยกลยุทธ์การบริหารความเส่ียงท่ีรอบคอบ และโครงสร้างรายไดท่ี้แขง็แกร่ง

จากการส่งออก ซ่ึงคิดเป็นมากกว่า 95% ของรายไดร้วม อีกทั้งบริษทัยงัมีการบริหารจดัการความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน 

ดว้ยกลยุทธ์ Natural Hedge โดยคงไวซ่ึ้งสกุลเงินท่ีไดรั้บ เช่น ดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ือน าไปใชช้ าระค่าวตัถุดิบท่ีมีการซ้ือเป็น

สกุลดงักล่าวโดยตรง เช่น เหล็ก นอกจากน้ีบริษทัยงัพิจารณาการใชเ้คร่ืองมือทางการเงินอ่ืน ๆ เช่น การซ้ือสัญญา Forward 

Currency ตามสถานการณ์ตลาด เพื่อป้องกนัความเส่ียงจากผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีผนัผวนจากหลายปัจจยัใน

ปัจจุบนั 

อีกหน่ึงปัจจยัเชิงบวกคือแนวโน้มราคาตน้ทุนวตัถุดิบหลกั (เหล็ก) ท่ีปรับตวัลดลงต่อเน่ืองจากปีท่ีผ่านมา ซ่ึงเป็น

ผลมาจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน โดยเฉพาะภาคอสังหาริมทรัพย ์ท าให้เกิดอุปทานเหล็กส่วนเกินในตลาดโลก การ

ลดลงของราคาวตัถุดิบน้ี ส่งผลดีต่อโครงสร้างตน้ทุนของบริษทั และช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพดา้นการผลิต รวมถึงสนบัสนุน

ความสามารถในการท าก าไรของบริษทั 

นอกจากปัจจยับวกดงักล่าวแลว้ บริษทัยงัคงไดรั้บผลกระทบจากตน้ทุนค่าขนส่งท่ีมีความผนัผวนตั้งแต่ช่วงไตร

มาส 2/2567 และยงัไดรั้บผลกระทบของนโยบายภาษีศุลกากรของสหรัฐอเมริกาท่ี เปล่ียนแปลงตั้งแต่ไตรมาส 1/2568 

อย่างไรก็ตามบริษทัได้ปรับกลยุทธ์ให้เหมาะสมกบัสถานการณ์โดยปรับแผนการขาย นโยบายเสนอราคา และการจดัส่ง

อยา่งทนัท่วงที เพื่อให้เกิดผลกระทบนอ้ยท่ีสุด 

นอกจากน้ี บริษัทยงัจับตาความเคล่ือนไหวด้านนโยบายการค้าระหว่างประเทศอย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะ

ความสัมพนัธ์ระหว่างสหรัฐอเมริกาและประเทศคู่คา้ต่างๆจากนโยบาย Reciprocal Tariff ซ่ึงมีผลต่อทิศทางเศรษฐกิจโลก 

ส าหรับภาษีน าเขา้จากประเทศไทยสรุปผลท่ี 19% ซ่ึงเป็นอตัราท่ีบริษทัยงัสามารถแข่งขนักบัผูผ้ลิตในประเทศได ้และยงัคง

แข่งขนัไดใ้นเวทีโลก พร้อมทั้งสร้างความเช่ือมัน่ต่อนกัลงทุนมากขึ้น 

 

 

 

  

 

 

 

 

  



 

หน้า 9 

 

 พฒันาการด้านความย่ังยืน 

เพื่อให้เป็นไปตามวิสัยทศัน์ของบริษทั “บริษทัฯ มุ่งมัน่ท่ีจะเป็นผูน้ าในอุตสาหกรรมถงัแก๊สของโลก โดยค านึงถึง

ส่ิงแวดลอ้ม เพ่ือการเติบโตอย่างย ัง่ยืน” บริษทัไดน้ าประเด็นส าคญัดา้นความยัง่ยืนจดัท าเป็นแผนกลยุทธ์และแนวทางการ

ด าเนินงานดา้นความยัง่ยืน โดยมีความคืบหนา้และความส าเร็จท่ีส าคญัปี 2568 ดงัน้ี 

การด าเนินการทั่วไปด้านความย่ังยืน บริษทัได้รับผลการประเมินหุ้นย ัง่ยืน SET ESG Ratings ในระดับ AA ในปี 2568 จาก

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 3 

การด าเนินการด้านส่ิงแวดล้อม คณะท างานดา้นการจดัการคาร์บอนฟุตพร้ินท์ขององค์กร ไดว้างแผนงาน และก าหนด

มาตรการในการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก พร้อมทั้งก าหนดเป้าหมายท่ีชดัเจน โดยมี

การรายงานผลการด าเนินงานให้ฝ่ายบริหารทราบเป็นประจ าทุกไตรมาส ซ่ึงผลการ

ด าเนินงานท่ีผา่นมายงัคงเป็นไปตามแผนงานท่ีวางไว ้โดยเม่ือวนัท่ี 19 มีนาคม 2568 บริษทั

ยงัได้รับประกาศนียบัตรเคร่ืองหมายรับรองคาร์บอนฟุตพร้ินท์ขององค์กร (Carbon 

Footprint for Orgranization: CFO) ซ่ึงจดัโดยองคก์ารการบริหารจดัการก๊าซเรือนกระจก 

(องคก์ารมหาชน) นอกจากน้ี บริษทัยงัไดศึ้กษาและติดตามมาตรการ CBAM ของสหภาพ

ยุโรป เพื่อประเมินผลกระทบ และเตรียมความพร้อมเพื่อให้การปฏิบัติเป็นไปตาม

ขอ้ก าหนดท่ีเก่ียวขอ้ง 

การด าเนินการด้านสังคม บริษทัยงัด าเนินการต่อเน่ืองตามแผนโครงการสนบัสนุนอุปกรณ์ทางการแพทย ์หุ่นยนต์

ดินสอและหุ่นยนต์ดินสอมินิ พร้อมอุปกรณ์ทางการแพทยท่ี์เก่ียวขอ้ง ให้แก่โรงพยาบาล

ต่างๆของรัฐทั่วประเทศ เพื่อสนับสนุนการปฏิบัติงานของบุคลากรทางการแพทยใ์น

กระบวนการลงทะเบียนผูป่้วย การดูแลผูป่้วยในห้องพกัระหว่างการรักษา รวมถึงระบบ

การดูแลผูป่้วยจากศูนยก์ลางแผนก ปี 2568 ท่ีผ่านมา บริษทัไดบ้ริจาคหุ่นยนต์ดินสอให้แก่

โรงพยาบาลต่างๆ ไดแ้ก่ รพ.มหาวิทยาลยัพะเยา รพ.พะเยา รพ.ค่ายขนุเจืองธรรมิกราช รพ.

ดอกค าใต ้และรพ.แม่ใจ 

การด าเนินการด้านธรรมาภิบาลและ

การก ากับดูแลกิจการท่ีดี 

บริษัทได้รับผลการประเมินด้านการก ากับดูแลกิจการท่ีดีในระดับ 5 ดาว “ดีเลิศ” 

(Excellent) ต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 6 จากโครงการส ารวจการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียน

ไทย ประจ าปี 2568 (CGR) นอกจากน้ี บริษทัยงัไดรั้บการจดัอนัดบัให้อยูใ่นกลุ่มบริษทัท่ีมี

คะแนนสูงเป็น 25% แรกของบริษทัจดทะเบียนทั้งหมด (Top Quartile) ท่ีเข้าร่วมการ

ประเมินต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 3 ติดต่อกนั 

ส าหรับการพฒันาดา้นความยัง่ยืนของบริษทัในปี 2569 ในการประชุมคณะกรรมการบริษทัคร้ังท่ี 6/2568 เม่ือวนัท่ี 

25 ธันวาคม 2568 เพื่อให้สอดคล้องกับสถานการณ์การเปล่ียนแปลงท่ีรวดเร็วของโลกในยุคปัจจุบันและอนาคต

คณะกรรมการไดท้บทวนและเปล่ียนแปลงวิสัยทศัน์ของบริษทัเป็น “เป็นผูน้ าในธุรกิจถงัแก๊ส เพ่ือยกระดบัคุณภาพชีวิตอย่าง

ย ัง่ยืนดว้ยนวตักรรมท่ีสร้างสรรค”์ ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าบริษทัไดใ้ห้ความส าคญัและมุ่งมัน่พฒันาดา้นความยัง่ยืนอยา่งต่อเน่ือง 

และจะน าไปจดัท าเป็นแผนกลยทุธ์และแนวทางการด าเนินงานดา้นความยัง่ยืนในปี 2569 ต่อไป 


